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INDICADORES DO SETOR DE APARAS/Julho de 2026:
Aparas marrons consolidam recuperagao e viram
positivas no ano

O conjunto de dados referente a julho de 2026 confirma e
aprofunda a virada de ciclo que vinha se desenhando desde
abril. As aparas marrons registraram o terceiro més consecutivo
de alta, com ganhos que se aceleraram ao longo do trimestre e
levaram o acumulado do ano ao campo positivo. O papel miolo
acompanhou o movimento e as aparas brancas voltaram a subir
em todas as categorias. No plano macroecondmico, industria
e varejo seguiram em ritmo mais contido, refor¢ando que a
recomposi¢ao de pregos das aparas antecede, e nio segue, a re-

cuperacdo ja capturada pelos indicadores de consumo.

A industria geral registrou recuo de 0,2% em maio frente a
abril, com ajuste sazonal, interrompendo a sequéncia de avan-
¢os mensais observada nos meses anteriores. Na comparagio
com maio de 2025, o setor apresentou variacio praticamente
estavel de 0,2%, e no acumulado do ano mantém crescimento
de 1,4%, preservando o ambiente de expansdo moderada cons-
truido ao longo do primeiro semestre. A produgido de bens de
consumo, indicador mais diretamente ligado & demanda por
embalagens a base de papel, recuou 0,5% na variagdo mensal e
0,7% na comparagéo interanual, embora mantenha crescimen-
to de 1,4% no acumulado do ano. O desempenho mais fraco
de bens de consumo em maio indica que a atividade industrial
voltada ao mercado final perdeu tragao no curto prazo, ainda
que o saldo do ano permanega positivo. Para a cadeia de papel e
aparas, esse quadro refor¢a que a demanda industrial por emba-
lagens ndo estd em acelera¢do no momento, o que torna o com-
portamento firme das aparas ainda mais dependente de fatores
de expectativa e de ajuste de oferta do que de consumo corrente.

O varejo de maio de 2026 registrou crescimento de 0,4% na
comparagdo com maio de 2025, desempenho modesto e em li-
nha com o ritmo contido observado ao longo do trimestre.
A andlise setorial, porém, revela movimentos bastante heterogé-
neos entre os segmentos relevantes para a cadeia de papel. Entre
os geradores de aparas marrons, eletrodomésticos avangaram
3,4% na comparagao interanual, mantendo a trajetoria positiva
que caracterizou o segmento ao longo de 2026 e sustentando
a geracdo de papeldo ondulado em embalagens de transporte.

O setor farmacéutico cresceu 2,7%, mantendo expansio con-
sistente. Hipermercados e supermercados, por outro lado, re-
cuaram 0,5%, sinalizando acomodagio no varejo alimentar apos
meses de crescimento. No segmento de aparas brancas, o desta-
que foi livros, jornais, revistas e papelaria, com forte expansio

de 22,6% na comparacdo interanual, resultado que representa o

Variagao (%)

Grandes Categorias Economicas maio 2026/ maio 2026/ Acumulado
abr. 2026* maio 2025 tltimos 12 meses

Bens de Capital -0,2 -6,7 -6,2 -4,8
Bens Intermediarios -0,4 1,4 2,1 1,4
Bens de Consumo -0,5 -0,7 1,4 -0,8

* Duraveis 3,6 1,5 0,6 -1,0

+ Semidurdveis e ndo Duraveis -1,3 -1,1 1,5 -0,8
Industria Geral -0,2 0,2 1,4 0,4

Fonte/Source: IBGE
*Com ajuste sazonal
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Maio 2026

Outros artigos de uso pessoal e doméstico

Méveis

Tecidos Vestuario e calcados

Combustiveis e lubrificantes

Livros, jornais, revistas e papelaria

Eletrodomésticos

Artigos Farmaceuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
Hipermercados e Supermercados

Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios bebidas e fumo

Comércio Varejista Total

-10,0%

Equipamentos e materiais para escritdrio, informatica e comunicagao -4,1%

vs 2025

-2,8%

-5,0%

Desempenho no volume de vendas no comércio brasileiro por ramos de atividade

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0%

+22,6%

25,0%

Fonte: IBGE

principal vetor de sustentagdo da demanda pelo segmento grafico
e que ajuda a explicar a recuperagdo recente das aparas brancas.
Ja equipamentos e materiais para escritdrio, informdtica e comu-
nicagdo recuaram 4,1%, e méveis cederam 2,8%, indicando perda
de dinamismo em segmentos de menor peso na geraciao de aparas.
O conjunto mostra um varejo sem for¢a agregada expressiva, mas
com sustenta¢do nos ramos que mais importam para a cadeia de
aparas marrons e brancas.

No acumulado do ano até maio de 2026, o varejo brasileiro re-
gistra crescimento de 1,7% frente ao mesmo periodo de 2025. Entre
os principais polos geradores de aparas, o quadro segue desfavoravel
nos grandes centros. Sdo Paulo, maior gerador nacional, mantém-se
em campo negativo, com retra¢do de 0,3% no acumulado, prolon-
gando o desempenho fraco que preocupa desde os meses anteriores
dado o peso do estado no volume total de material reciclavel. Minas
Gerais avanca apenas 0,7% e o Rio Grande do Sul, 0,9%, ambos
bem abaixo da média nacional. O Rio de Janeiro cresce 1,7%, igual
a média do Brasil. Em contraste, Parand e Santa Catarina seguem
como os destaques entre os polos relevantes para o setor papeleiro,
com altas de 4,0% e 4,6% respectivamente, sustentando o melhor
desempenho relativo da regido Sul. A assimetria estrutural perma-
nece: os estados do Sul crescem com vigor, enquanto Sio Paulo,
que concentra a maior parte da capacidade instalada de reciclagem
e consumo industrial de aparas, opera abaixo do nivel do ano ante-
rior. Essa configuragio limita o impacto positivo do varejo nacional
sobre a demanda por aparas nos principais centros consumidores
do Pais.
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Fonte: IBGE
*igual periodo do ano anterior
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O mercado de aparas marrons consolidou em junho o mo-
vimento de recuperac¢io iniciado em abril, com o terceiro més
consecutivo de alta e ganhos que se aceleraram ao longo do tri-
mestre. O ondulado I foi negociado em média a R$ 1.152,81 por
tonelada FOB depdsito, com avanco de 3,66% frente a maio. O
ondulado II registrou preco médio de R$ 1.033,63 por tonelada
FOB depésito, com alta de 4,82% no més. O resultado mais ex-
pressivo é a virada do acumulado do ano para o campo positivo:
o ondulado I passa a registrar 0,70% e o ondulado II, 3,65% no
ano, revertendo as perdas que marcaram o inicio de 2026. O
movimento é sustentado por uma combinagdo de expectativa
de aquecimento da demanda para o segundo semestre, perio-
do sazonalmente mais forte para o setor, e de ajuste na oferta
disponivel no curto prazo, que reforcou a pressdo de alta. Na
comparag¢do com junho de 2025, contudo, os recuos ainda sdo
expressivos, de 16,98% no ondulado I e 20,03% no ondulado II,
evidenciando que, apesar da recuperagio consistente ao longo
do ano, o patamar de pregos segue bem abaixo do observado no
mesmo periodo do ano anterior.

As aparas brancas voltaram a subir em junho, com avancos em
todas as categorias, embora em ritmo mais moderado que as mar-
rons. A branca I foi negociada em média a R$ 2.480,75 por tonela-

da FOB dep0sito, com alta de 0,25% no més. A branca II registrou

preco médio de R$ 1.495,00 por tonelada, com variagdo de 0,15%.
A branca I foi comercializada em média a R$ 1.134,33 por tone-
lada, com o avango mais significativo do grupo, de 2,25% no més.
A recuperacdo da branca III ganha relevancia quando associada
a forte expansao de 22,6% do segmento de livros e papelaria no
varejo de maio, que sustenta a demanda pelo material grafico. No
acumulado do ano, porém, as trés categorias seguem negativas,
com recuos de 4,48% na branca I, 3,03% na branca II e 6,23% na
branca III, refletindo o ciclo de ajuste que marcou o primeiro se-
mestre. A dindmica da celulose no mercado internacional segue
como variavel relevante na formacéo de precos, influenciando a
competitividade entre fibra virgem e reciclada e, por consequén-

cia, a disposi¢do das papeleiras em absorver aparas brancas.

Expedicao de Caixas

A expedigido de caixas, chapas e acessorios totalizou 357 mil
toneladas em maio, com recuo de 1,1% na compara¢io com maio
de 2025, conforme dados preliminares da Empapel. O resultado
interrompe a sequéncia de crescimento interanual observada nos
meses anteriores, sinalizando acomodagio na atividade da indus-
tria de embalagens. No acumulado do ano até maio, porém, o vo-
lume soma 1.745 mil toneladas, com crescimento de 2,3% frente

ao mesmo periodo de 2025, mantendo o saldo positivo do setor
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Fonte: Anguti Estatistica
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Evolugao de precos de aparas brancas
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Fonte: Anguti Estatistica

no primeiro semestre. O recuo pontual de maio merece acompa-
nhamento, mas nio altera o quadro de sustenta¢do da demanda
por fibra reciclada ao longo do ano, que segue favoravel a absor-

¢do de aparas marrons pelas papeleiras.

As exportagdes de kraftliner totalizaram 49.824 toneladas em
junho, volume praticamente estavel frente a maio e alinhado a
média mensal do ano, de aproximadamente 50 mil toneladas. O

patamar segue consideravelmente acima da média mensal regis-
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Evolugao de pregos do papel miolo
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Fonte: Anguti Estatistica

trada em 2025, de 43.222 toneladas, confirmando a manuten-
¢do do forte direcionamento da produgdo nacional ao mercado
externo. Ap6s a desaceleragio pontual observada em abril, os
embarques recuperaram e se estabilizaram em nivel elevado nos
dois meses seguintes, reforcando o papel das exporta¢des como
importante canal de escoamento da produgdo doméstica. Esse
fluxo continuo para o mercado externo contribui para o equili-
brio da oferta interna e ajuda a sustentar o ambiente mais firme
de precos observado na ponta das aparas.

O papel miolo foi negociado em junho em média a R$ 4.531,92
por tonelada FOB depdsito, com alta de 1,2% frente ao més ante-
rior. O resultado representa o terceiro més consecutivo de valori-
zagdo e consolida o movimento de recuperagio iniciado em abril,
acompanhando a trajetéria das aparas marrons. No acumulado do
ano, o papel miolo registra avango de 2,23%, enquanto na compa-
ra¢do com junho de 2025 ainda apresenta recuo de 7,26%, reflexo
do patamar mais elevado em que o material operava no mesmo

periodo do ano anterior. A convergéncia de trajetdria entre o papel

miolo e as aparas marrons, ambos em recuperagdo consistente ao
longo do trimestre, refor¢a a leitura de um mercado de reciclaveis a
base de papel operando em fase de recomposi¢do, com fundamen-
tos mais equilibrados do que os observados no inicio do ano.

A leitura integrada dos dados de julho confirma a consoli-
dagdo da virada de ciclo no segmento de ondulados. As aparas
marrons acumulam trés meses de alta e voltaram ao campo po-
sitivo no ano, o papel miolo segue a mesma direcéo e as apa-
ras brancas retomaram o movimento de recuperagéo. O varejo
e a industria, por outro lado, operam em ritmo contido, sem
aceleragdo expressiva no consumo, o que refor¢a que a firmeza
atual das aparas estd ancorada na expectativa de demanda para
o segundo semestre e no ajuste de oferta no curto prazo, e nio
em um aquecimento de consumo ja consolidado. O mercado de
aparas marrons encerra o primeiro semestre em posi¢ao bastan-
te distinta daquela observada em janeiro, com pre¢os em recu-
peragdo e sinalizacdo de continuidade do movimento diante da

entrada no periodo sazonalmente mais forte do ano. u

@O MAPAS

A MAPA.SA é uma empresa de consultoria em projetos socioambientais, especialmente na
reciclagem de embalagens pds-consumo, com profissionais que ha mais de 17 anos atuam na
gestao de projetos, consultoria corporativa e desenvolvimento de sistemas. O Boletim Mensal
da Anguti passou a ser administrado pela MAPA.SA desde janeiro de 2025. Mais informagdes:
www.mapa.sa.com
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